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Borg¢ tavaniyla ilgili herhangi bir gelisme olmamasi sebebiyle piyasalar diin negatif seyir

izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD tarafinda, Fed yetkilisi Daly enflasyonu kontrol
etmenin bedelini igsizlikte artigla gorilecegini belirtti. Bir
miktar istihdam kaybina sebep olmadan enflasyonun
kontrol altina alinmasinin oldukga sasirtici olabilecegini
eklemekle birlikte, faiz artislarindaki etkinin gecikmeli
olarak goruldiguni ve bankacilik sektori sorunlarinin
finansal kosullari sikilastirmasi sebebiyle temkinli
olunmasi gerektigini ifade etti. Fed yetkilisi Bostic de,
para politikasinin gecikmeli olarak etkisini gosterdigini
ve bu gecikmenin etkisini gostermeye basladigini
belirtmekle birlikte sikihdin ortaya c¢ikma sirecinin
henliz basinda olundugunu belirtti.

Din ayrica ABD S&P Global imalat ve hizmet PMI 6ncl
verileri ve yeni konut satislari takip edildi. Mayis ayinda
S&P Global hizmet PMI 55,1 ve imalat PMI 48,5
seviyesinde gergeklesti. Nisan ayinda S&P Global
imalat ve hizmet PMI verileri sirasiyla 50,2 ve 53,6
olarak gerceklesmisti. Boylece Mayis ayinda hizmet
PMI'iInda yikselis gorulirken, imalat PMI'da gerileme
gorulmus oldu. Yeni konut satislari Nisan ayinda aylik
bazda %4,1 artarak 683 bin seviyesine yikseldi.
Beklenti aylik bazda daralmasi yonindeydi.

ABD hisse senedi endeksleri dini negatif seyirle
kapatti. S&P 500 endeksi %1,12 diserek 4.146
seviyesini geldi. Nasdag endeksi %1,26 deger
kaybederek 12.560,25, Dow Jones endeksi %0,69
dususle 33.055,51 seviyesinden kapandi.

2 yilhk ABD tahvil faizleri %4,32 seviyesinde sabit
kalirken, 10 yillhk tahvil faizleri de %3,69 seviyesine
geriledi. VIX endeksi ise 1,32 puan artigla 18,53
seviyesine ulasti.

Avrupa tarafinda ise AMB yetkilisi Bailey, enflasyondaki
tehlikenin atlatildigini, hizmet sektériinde gorllen
enflasyon seviyesinin Subat ayina tahmin edildigi gibi
ilerledigini belirtti. Bununla birlikte, eger baskilarin kalici
olmasi yonunde kanit olusursa, para politikasinda daha
fazla sikilastirmanin da gerekli olabilecegini ekledi.

Avrupa piyasalari din negatif seyir izledi. Almanya’da
Dax endeksi %0,44 azalisla 16.152,86 puana,
Fransa’da CAC40 endeksi %1,33 azalisla 7.378,71
seviyesine geriledi. ingiltere’”de FTSE100 endeksi
%0,10 dusUs gdstererek 7.762,95 seviyesine geriledi.
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Dun ayrica Euro Bdlgesi Mart ayi cari islemler dengesi
aciklandi. Mevsimsellikten arindiriimis revize veri 24,5
milyar euro fazla olarak kaydedildi. Gegen ay 24,3 milyar
euro fazla olarak gerceklesmisti. Ayrica Euro Bolgesi
Mayis ayr HCOB hizmet sektort PMI verisi ise
beklentilerin hafif izerinde 55,9 seviyesinde oldu. Onceki
ay 56,2 seviyesindeydi. HCOB imalat PMI ise
beklentilerin hafif altinda 44,6 seviyesinde oldu. Onceki
ay 45,8 seviyesindeydi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda negatif seyir izleniyor.
Shanghai endeksinde %0,49, Hang Seng %1,05, Nikkei
225 %0,82, Nifty 50 endeksi %0,14 ve Kospi endeksi
%0,11 duslUs kaydediyor.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif toparlanma egilimi
izleniyor.

Bugin ABD'de FOMC toplanti tutanaklari, konut
baslangiglar takip edilecek. Almanya’da IFO is iklimi ve
beklenti anketleri izlenecek.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de Chicago Fed ulusal faaliyeti, haftalik
issizlik maas! basvurulari ve devam eden basvurularla
birlikte gekirdek kigisel tiketim giderleri, GSYIiH ve fiyat
endeksi, bekleyen konut satiglari takip edilecek.
Cekirdek kisisel tiketim giderleri dnceki geyrekte %3,7
artis gosterdi. Cuma gunu ise Japonya tarafinda Tokyo
TUFE, Tokyo gida disi TUFE, Tokyo gida ve enerji disi
TUFE verileri takip edilecek. Veriler Nisan ayinda
sirasiyla %3,5, %35 ve %3,8 yilik bazda artis
gOstermisti. ABD’de ¢ekirdek kisisel tuketim giderleri fiyat
endeksi, dayanikh mal siparigleri ve Michigan
Universitesi verilerinin agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,0555 ¥ -069% W -111% W -128% W -0.50%
Nasdaq 125602 W -126% W -0.77% & 391% A 19.87%
S&P 500 Vadeli* 41648 & 014% W -095% & 079% & 757%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,1529 ¥ -044% W -075% & 356% & 0 14.79%
FTSE 100 7,7630 ¥ -010% & 008% & 028% & @ 333%
MSCI Europe 19224 w -081% W¥ -0.70% & 016% & 9.67%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32323 W -043% W -156% W -242% & @ 516%
Kospi 2569.4 &  007% A& 215% & 448% A& 1489%
Hong Kong* 192759 W -080% W% -090% W -519% W -2.36%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,1057 & 017% & 061% & 380% & 1.59%
IDX Composite - Endonezya 6,729 W -012% & 042% W -094% W -1.91%
TAIEX - Tayvan 16,1547 ¥ -021% W -013% & 218% & 14.69%
MSCI GOU Asya 5272 W -046% & 033% W -109% & @ 267%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 44710 & 011% W -068% W -899% W -1837%
MOEX - Rusya 26417 & 032% A& 059% & 574% A& 23.04%
WIG - Polonya 654193 W -002% & 077% & 11.75% &  13.50%
Prag SE - Prag 1,3200 & 0.05% & 024% W -444% & 9.45%
S&P/BMV IPC - Meksika 531232 ¥ -064% ¥ -216% W -0.70% & @ 7.28%
Merval - Arjantin 340,7855 & 053% & 0.62% & 3478% & 70.94%
Tel Aviv 35 - israil 1,7835 W -115% W -230% & 239% W -0.75%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2758 W -047% W -060% & 325% & 0 7.61%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,7483 W -156% W -183% W -047% & @ 4.28%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35332 W -045% W -063% & 347% &  6.14%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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ABD’de borg tavaniyla ilgili devam eden belirsizlik surecinde endekste temkinlilik
korunabilir

. o ) ) Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Gune vyatay pozitif bir seyirle 4.467,34 puandan
.. Kapanig 4,471.0 3,866.8 7,4315
baslangi¢ yapan endeks, gin boyu karisik seyrederek
glni hafif alicili olarak 4.470,97 seviyesinde kapatti. Ginliik Deg. A 016 4 020% A 061%
Bankacilik endeksinde %0,20 ve sanayi endeksinde Haftalik Deg. v -067%  W-1505% A& 489%
ise %0,61 seviyesinde artis goralda. Yillik Deg. v 1884% W-23.00% W -16.54%
. . Hacim (milyar TL) 39.8 6.7 26.9
Bugiin ne bekliyoruz?
Giinliik Deg. W -19.88% Ww-18.10% W -4.59%
ABD’de bor¢  tavani gorusmesinden sonug 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 62.4 10.8 36.4
¢ikmamasiyla endekste temkinlilik strebilir. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -3621% ¥-3810% W -25.96%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Bugun Mayis ayi kapasite kullanim orani ve reel sektor giiniine gére degisimi ifade eder.
tiketici glven endeksi verileri takip edilecek. Onceki
ay veriler sirasiyla %75,4 ve 108 seviyelerinde

gerceklesmisti.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
Gelecek gilindemde neler var? $TL 19.8549 108610 a 0.03%
€% 1.0777 1.0778 Fy 0.01%
Yarin TCMB para politikasi kurulunun faiz orani karari ¥ 138.60 13842 v 013%
. . ) ) .
tg_klp_ edilecek. Bekler?_tl ) @8,5te sabit tutulmasi At Lo572 Lores a 0%
yonunde oldu. Cuma gunu ise yillik bazda yabanci
. .. . 2 . .. Nasdag* 13,804.1 13,799.3 v -0.03%
turist girigleri agiklanacak. Onceki ay girisler yillik
bazd a % 12 3 art| $ kayd etm|$t| *Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/05/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 7451 @ 125% @ 3912% @ 491% @ 50%
Tiirkiye 5 Yillik 6959 @ -045% @ 2631% @ 265% @ -42%

Tiirkiye 10 Yillik 6782 @ -079% @ 2260% @ 201% @ -3.3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ compan yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel tahvil piyasalarinda ABD bor¢ tavanina iligkin

belirsizlik ve Fed’in faiz patikasina iligkin fiyatlamalar Net Degisim
belirleyici olmaya devam ediyor. Din ABD’de aciklanan Son

P ; PRl ; Ulkeler Giinlik Haftahlk Ybb
PMI  verileri imalat sektérinde ivme kaybinin Getiri (%)
yagandigina ancak enf[asyonun esas kaynagi olan Trkiye 1025 008 057 133
hizmet sektériinde canliigin devam ettigine isaret etti ve ABD 373 001l 004 -015
tahvil faizlerinindeki yuUkselisin devam etmesine neden ingiltere 417 011 018 051
oldu. ABD 10 yilik tahvil faizleri %3,75 seviyesini test ~ Amawa 247 001 004 010
derek Mart ortasindan bu yana en yiksek seviyelerde rransa s D92 D01 04
ederek Mari orasl y yuksek sevly ispanya 352 002 000 -0.10
islem gorirken Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 bp italya 433 003 008 -037

artisla %2,48 seviyesine yukseldi.

Tuarkiye’nin eurobond getirilerinde ve risk priminde ise Verim Erisi ($) & Haftalik Degisim

din bir miktar geri cekilme izlendi. Eylil 2033 vadeli us &
eurobond faizi 8 bp disusle %10,25 seviyesinden islem " SZ
gériirken, 5 yilllk CDS primi 721 bp seviyesine kadar - 0
yukseldikten sonra yeniden 700 bp seviyesinin altina s w0
geriledi. \ I 3°
Doéviz tarafinda Euro Bolgesi PMI veerileri blylk T ! ! o
Oliclde belirleyici oldu. Boélge’de hem imalat hem de s SPREAD (sog ki) 23 Moys 2023 16 Mayis 2023

hizmet sektoriinde endeksler beklentilerin altinda
kalirken EUR/USD paritesi 1,08'in altina gerileyerek 7

haftanin en disik seviyelerini test ett. GOU para Degisim (%)
birimlerinin bliyiik bir bolimu dolar karsisinda diin deger . Son Pyat Glntk Haflelk bo
kaybederken Dolar/TL kuru gunlik rutin ylkselisini G. AfrikaRandi 1920 025  -1.31  12.86
surdurerek 19,85 seviyesinin Uzerine yukseldi. Rus Rublesi 8016 042 007  9.06
Meksika Pesosu 17.98 0.46 1.06 -7.74
) . Kore Wonu 1,318 0.33 -0.51 4.73
TL tahvil tarafinda TCMB dlzenlemeleri sonrasi Hindistan Rupee 8281  -0.02 003  0.14
. . . . e . : Endonezya Rupia 14,874 -0.07 -0.42 -4.20
gerileyen f_alzle_r .dur?_ k"arl?lli blr__go__ru__num sergiledi ve 2 Viacar Forinti 2894 089 044 646
yillik tahvil faizi dastsund surddrirken uzun vadeli Brezilya Reali 497 002 -068  -6.09

faizlerde yukselis izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik tahvil

faizi 18 bp azaligla %8,59 seviyesinden, 10 yillik tahvil TL Piyasa Faiz Oranlari

faizi ise 10 bp yukselisle %9,10 seviyesinden gunu (%)

tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda iglem Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 8.50

hacmi dun de 3,3 milyar TL seviyesinde kaldi. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 7.00/10.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 13.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 8.95
TLREF 10.00
TCMB Topplanti Tarihi 25 Mayis 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt ici Haberler

TCMB, Mayis ayi finansal hizmetler gven endeksi
anketi sonugclarini acgikladi. Sonuca goére, endeks
ayllk bazda %21,7 puan artig kaydederek 150,0

seviyesine ulasti. Endeksi olusturan  anket
sorularina ait alt yayilma endekslerine bakildiginda,
son U¢ aydaki is durumunun Onceki aya gore
guclenerek endekse artis yonunde katki verdigi
gorulmektedir. Bununla birlikte, sektor siniflamasina
gore finansal hizmet faaliyetleri ile finansal hizmetler
ile sigorta faaliyetleri igin yardimci faaliyetlerde ayhk
artis %2,0 ve %14,6’lik artiglar gergeklesti.

Turk Hava Yollar (THY) ile Turk Havacilik ve Uzay
Sanayii AS (TUSAS) arasinda imzalanan anlasma
kapsaminda TUSAS tarafindan THY'nin pilot
egitimlerinde kullanmasi amaciyla yerli ve milli ugak
uretilecegi aciklandi.

Tdrk Hava Yollan Ucgus Egitim ve Havalimani
isletme AS ile TUSAS arasinda 20 adet tek
motorlu pilot egitim ugagi Uretiimesi i¢in anlasma
imzalandi.

TUIK, Nisan ayi motorlu kara tasitlari
istatistiklerini agikladi. Veriye gore, trafige kaydi
yapilan tagit sayisi aylik bazda %6,4 azalis
gosterdi. Yillik bazda ise %50,9 artti. Boylece,
trafige kaydi yapilan tasit sayisi Nisan ayl sonu
itibariyla 27,1 milyona ulasti. Dagilim olarak
tasitlarin %54°0nU otomobil, %16’sini motosiklet,
%16’sini  kamyonet, %#8'’ini traktdr, %4’UnU
minibUs, %1’ini otobus olusturdu.

Yurt Dis1 Haberler

Enerji alaninda bir diglince kurulusu olan Ember'in
analizine gore, AB'de elektrik sektorl emisyonlari
gecen yil 739 milyon ton karbondioksit esdederi
emisyona sebep oldu. Bu seviye, AB'nin emisyon
ticaret sistemindeki emisyonlarin yaklasik yarisina
karsilik geliyor. AB'deki elektrik sektérindeki
emisyonlarin %60'ina kdmir neden olurken, elektrik
sektérinde kdmur kaynakli emisyonlarin neredeyse
ucte ikisinin Almanya ve Polonya'dan kaynaklandigi
belirtildi. Boylece, AB'deki en buylk 10 Kirletici
tesisin hepsini kdmar santralleri olusmus oldu.

Almanya’da HCOB imalat sektort PMI't Mayis
ayinda 42,9 seviyesinde gerceklesti. Beklenti 45
seviyesinde olmasiydi, veri o6nceki ay ise 44,5
seviyesinde gerceklesmisti. HCOB hizmet sektori
PMI't ise beklentilerin Uzerinde gelerek 57,8
seviyesine yukseldi. Gegen ay 56 seviyesindeydi ve
beklenti 55,3 seviyesine gerilemesi yonundeydi.

ingiltere'de net kamu borcu Nisan ayinda yiiksek
enflasyon nedeniyle artan borg faizine bagli olarak
gecgen yilin ayni dénemine gére 11,9 milyar sterlin
artarak 25,6 milyar sterline ulasti. Gercgeklesen
Nisan kamu borcu, 1993'ten beri gorulen ikinci en
yuksek borg olarak kayitlara gecti. Borg faizinin yani
sira enerji slUbvansiyonlari da bit¢ce aciginin
yukselmesindeki faktorlerden biri olarak 6ne ¢ikti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ COmpeE

IMF, ingiltere’de biiylimenin 2023 yilinda %0,4
seviyesine gerileyecedini bekliyor. Sebep ise
daha siki para ve maliye politikalarinin kalic
etkilerinin gézlenmesi olarak isaret ediliyor. 2024
yilinda ise buyUimenin kademeli olarak %21’e
yukselecegi sonrasinda da parasal ve finansal
kosullardaki  beklenen gevsemeyle birlikte
ortalama %2 seviyesinde olacagi tahmin ediliyor.
Enflasyon tarafinda ise 2023 yili sonuna kadar
enflasyonun vyillik bazda %b5’lere gerilemesi
tahmin ediliyor. %2 olan hedef enflasyona ise
2025 yili ortasina kadar donulmesi bekleniyor.

Fitch, ABD’de siki kredi kartlarinin tiketici
harcamalarini  daha da kisitlayabilecegi
konusunda uyardi. Kurulug, enflasyon nedeniyle

zayiflayan tuketici guveniyle bolgesel
bankalardaki stresten kaynakli siki  kredi
standartlarinin tuketici harcamalarindaki
yavaslamaya katkida bulunmasini bekledigini

belirtti. Nominal Ucret artiglari hari¢c reel gelir
artisinin nispeten zayif olmaya devam ettigini de
ekledi.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini
%5,25’ten %5,50’ye artirdi. Enflasyonun %1 ile
%3 yillik hedef araligina geri donmesi
amaglaniyor.

i halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar1 (THYAO, Noétr): Sirket din pay basina 133,50 TL — 134,60 TL (agirhkli ortalama 134,05 TL) fiyat
araligindan toplam 150.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye
orani % 0,303391’e ulastl.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 134,40 FD/FAVOK 4,4
52H En Yiksek (TL) 156,40 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 41,68 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 185.472,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.365,0 S1H 1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 11,1%
Endeks Payi (BIST100) 8,2% S3A 10,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 125,1%
3A Hacim (mn TL) 4.158,0 YB 14,2%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Notr): Sirket diin pay basina 60,95 TL — 61,90 TL (agirlikh ortalama 61,57 TL) fiyat
araligindan toplam 82.000 TL nominal degerli pay geri alimi gerceklestirdi. Boylece toplam geri alinan paylarin sermayeye
orani % 5,8288'e ulastl.

Hisse Kodu MPARK  F/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 61,55 FD/FAVOK 57
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 29,62 PD/DD 6,9
Piyasa Degeri (mn TL) 12.804,7
Piyasa Degeri (mn USD) 646,5 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -11,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 14,7%
3A Hacim (mn TL) 539 YB -12,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Logo Yazilim (LOGO, Nétr): Logo Yazilim buglin 2022 yili dagitilabilir net karindan hisse basina brit 1,5 TL temettld dagitimi
gerceklestirecek. Bu gercevede hissenin duzeltilmis hedef fiyatini 83,20 TL, temetti verimliligini de %2,77 olarak hesapliyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 14,1
Cari Fiyat (TL) 54,20 FD/FAVOK 9,7
52H En Yiksek (TL) 73,15 FD/Satislar 2,9
52H En Dusuk (TL) 37,68 PD/DD 4,7
Piyasa Degeri (mn TL) 5.420,0
Piyasa Degeri (mn USD) 273,7 S1H 3,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -5,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 11,1%
Temettl Verimi 2,5% S1Y -53,4%
3A Hacim (mn TL) 47,8 YB -3,4%

Emlak Konut GYO (EKGYO, No6tr): 23.05.2023 tarihinde 6,24 —

6,29 TL fiyat araligindan (6,27 TL ortalama fiyat)1.645.000

adet alis islemi gerceklestirildi. Bu islemle birlikte, Sirket tarafindan geri alim sureci gergevesinde geri alinan paylarin toplam
adedi 180.445.291 paya ve geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %4,75 seviyesine ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,5
Cari Fiyat (TL) 6,28 FD/FAVOK 6,0
52H En Yiiksek (TL) 9,59 FD/Satiglar 2,3
52H En Dustk (TL) 2,43 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 23.864,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.205,0 SI1H -0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 4,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -7,6%
Temettl Verimi 3,8% S1Y 64,9%
3A Hacim (mn TL) 1.602,2 YB -6,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Kocaer Gelik (KCAER, Pozitif): Sirket toplam uretim miktar icindeki yiuksek katma degerli yeni Urlnlerin payini arttirmak
Uzere devreye aldigi Aliaga A2 fabrika revizyon ve yeni makine-techizat yatirimlarini tamamlandidini, yatirnm siresince
fabrikada yapilan planl durusun sona erdigini ve din itibariyle seri tGretime baslandigini acikladi. Aliaga A2 fabrikasindaki yeni
katma degerli Urlnlerin Uretimine ydnelik son teknolojiyi kullanarak gercgeklestirilen yatirimlar sonrasinda, artacak olan katma
degerli Uretim miktariyla sirketin kiiresel rekabet giicini ve ihracatini daha da artirmasi hedefleniyor.

Hisse Kodu KCAER F/K 10,5
Cari Fiyat (TL) 13,44 FD/FAVOK 6,5
52H En Yuksek (TL) 26,30 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 8,82 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 8.837,7
Piyasa Degeri (mn USD) 446,2 S1H -0,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A -4,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,1% S3A -14,1%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -47,6%
3A Hacim (mn TL) 64,5 YB -17,2%

Dogus Otomotiv (DOAS, No6tr): Dogus Otomotiv, bagh ortakligi olan Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.$’nin satis ve satis
sonrasi hizmetlerini sundugu Bursa ilinde yer alan gayrimenkuliin satisi konusunda gériismelere baslandigini bildirdi.

Hisse Kodu DOAS F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 125,50 FD/FAVOK 2,7
52H En Yuksek (TL) 185,70 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 57,96 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 27.610,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.394,1 S1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 34% S1A 10,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A -7,2%
Temettl Verimi 6,5% S1Y 26,3%
3A Hacim (mn TL) 382,7 YB -12,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil

65 [ Kapanig 4.65x
“ Minimum 4.17x 4.17x
6.0 Maksimum 5.47x 6.78x

\"ad A
j Ortalama 4.83x 5.40x
55 . = Minimuma Uzaklik 0.48x 0.48x
50 h Maksimuma Uzaklik -0.82x -2.13x
V v

--- Performans -6.6% -20.0%
45 W

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 83 383333333 J3 I3y carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
8685888395 55985%8823833 carpan seviyesine %16.1 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 14.8 Kapanis 0.58x
16 Minimum 0.58x 0.57x
14 Maksimum 0.80x 1.61x
1.2 Ortalama 0.70x 0.91x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.01x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.22x -1.03x
0.6 Performans 18.0% 11.0%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ § 3 3 g g ¥y gyoaaggegygaesgsy garpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
&€ 885 888 8 dd 9 35 8 8 883 8 carpan seviyesine %56 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

A
e M Kapanig 9.57x
ws oy Minimum 8.48x 7.28x
v | Maksimum 11.68x 11.69x
95 M Ortalama 9.67x 9.21x

I \(\, Minimuma Uzaklik 1.09x 2.29x
8.5 'A Maksimuma Uzaklik -2.10x -2.12x

vV Performans 11.9% 12.0%

7.5
6‘5 .

. . a e e A A e T, Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

R A T N A N N T A N toci :

A ® © X & e I S & 3 garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama

o o o o o o o — — — — o o o o o o o

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3.7 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

140
120 Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 56.73
80 Minimum 55.0 -5.2
60 Maksimum 97.5 108.8
0 Ortalama 775 51.1
Minimuma Uzakhk 1.7 62.0
20 Maksimuma Uzakhk -40.8 -52.0
0 Performans -3.3% -5.4%
-20
-40 ..
N N N N N N8 & N N & N D o e e o, Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
B & @ R @ @ & &8 9 9 8 9 939 8 o o F o seviyeye 20.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o - - - - o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 5.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
160 120 K- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 80 Kapanig 0.0
100 Minimum 63.8 -5.0
20 Maksimum 120.8 137.9
40 Ortalama 916 61.7
60 Minimuma Uzaklik 638 5.0
40 Maksimuma Uzaklik -120.8 -137.9
20 0 Performans 1.6% -4.3%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 9 8§ 8§ 8§ 8§ 8 8§ 8§ 8 8 929 9 9 9 2 92 9 seviyeye 91.6 puan; son bir yillik ortalama
B ® ® R @ &% &% 8 9 98 93 8 a0 :
8§ 8§ § 5 8383 83 & 5 3 335 3 8 838 38 8 seviyeye 61.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
100 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 0.0
80
Minimum 35.6 -7.0
60 Maksimum 82.9 88.0
40 Ortalama 62.3 38.9
20 Minimuma Uzakhk -35.6 7.0
Maksimuma Uzaklik -82.9 -88.0
0 Performans 0.3% -1.5%
-20
-40
8 8 3 3 3 3 ¥y ¥ 883 &g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
n Y8 U N ® ® @ O o o & 49 49 o o o I . .
e e e o o 9o 9 4 4 <4 < 0 o9 o o °o o ° seviyeye 38.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -%1.0 -%4.5
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart %0.0 %9.8
22 Mayis 04:15 Gin 1Yillik Borglanma Faizi 22 Mayis %3.65 %3.65
22 Mayis 04:15 Gin 5Yillik Bor¢lanma Faizi 22 Mayis %4.30 %4.30
22 Mayis 10:00 Turkiye Tiketici Given Endeksi Mayis - 87.5
22 Mayis 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Mayis -16.8 -17.5
22 Mayis 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
22 Mayis 18:05 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 49.5
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 55.4
23 Mayis 10:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Muller'in Konugmasi
23 Mayis 11:00 Euro Bélgesi AMB Cari Denge (milyar euro) Mart - 24.3
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 50.0 50.2
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 53.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Nisan -%3.4 %9.6
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Nisan 660K 683K
23 Mayis 17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Mayis - -10
23 Mayis 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
23 Mayis 20:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
24 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis - %75.4
24 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektdr Tiketici Gliven Endeksi Mayis - 108.0
24 Mayis 11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Mayis 93.0 93.6
24 Mayis 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Mayis - 92.2
24 Mayis 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Nisan -%0.2 -%7.7
24 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari Nisan 1.396K 1.420K
24 Mayis 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Nisan -%1.7 -%0.8
24 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Mayis - -
25 Mayis 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Mayis %8.50 %8.50
25 Mayis 09:00 Almanya Ozel Tiiketim Harcamalari (Ceyreklik) 1.Ceyrek - -%1.0
25 Mayis 09:00 Almanya HukUmet Harcamalari (Ceyreklik) 1.Ceyrek - %0.6
25 Mayis 09:00 Almanya Sermaye Yatirimlari (Ceyreklik) 1.Ceyrek - -%2.5
25 Mayis 09:00 Almanya GSYiH (Ceyreklik, Final) 1.Ceyrek - %0.0
25 Mayis 09:00 Almanya GSYiH (Yillik, Final) 1.Ceyrek - -%0.1
25 Mayis 09:00 Almanya GfK Tuketici Guveni Haziran - -25.7
25 Mayis 13:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
25 Mayis 14:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugsmasi
25 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Nisan - -0.19
25 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 20 Mayis - -
25 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 13 Mayis - -
25 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 1.Ceyrek - %3.7
25 Mayis 15:30 ABD GSYIH (Yillik) 1.Ceyrek %1.1 %1.1
25 Mayis 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek %4.0 %4.0
25 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Nisan - -%5.2
25 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Nisan - -%23.3
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis %3.5 %3.5
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Mayis %3.5 %3.5
26 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Mayis %3.8 %3.8
26 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Nisan - %12.3
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylk) Nisan %0.3 %0.3
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan %4.5 %4.6
26 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -%1.0 %0.2
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Final) Mayis - 57.7
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 64.5
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Final) Mayis - 53.4
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - %4.5
26 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - %3.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim



AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & icecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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